ISS — Repasse de Ordens

RESOL UCAO N° 298/2003-CA

DispGe sobre a execucgdo, pelas Sociedades Corretoras Membros da Bolsa de
Valores de Sdo Paulo (BOVESPA), de ordem repassada por outras instituicoes
integrantes do Sistema de Distribuicdo de Valores Mobiliarios.

O Conselho de Administragdo da Bolsa de Valores de S&o Paulo (BOVESPA), no uso
das atribuicdes que Ihe confere o disposto no inciso Il do artigo 68 do Estatuto Social, e
tendo em vista o disposto no artigo 8° da Instrucdo CVM n° 387, de 28.04.03, da
Comisséo de Vaores Mobiliarios (CVM),

RESOLVE:

Artigo 1° - A sociedade corretora membro da BOVESPA podera receber, para
execucdo, repasse de ordem originada de outras institui¢ces integrantes do Sistema de
Distribuicdo de Titulos e Vaores Mobiliérios.

Artigo 2° - O repasse de ordens de que trata a presente Resolugdo tem por objeto titulos
e valores mobiliérios negociados nos mercados administrados pela BOVESPA.

Artigo 3° - A sociedade corretora membro da BOVESPA e demais instituicOes
integrantes do Sistema de Distribuicdo de Titulos e Valores Mobiliarios que repassar
ordem para ser executada por sociedade corretora membro da BOVESPA, deverd
documentar este evento em nome da instituicdo que a executarg, visando permitir a
perfeitaidentificacdo da ordem repassada.

Artigo 4° - A Sociedade Corretora Membro da BOVESPA que executar ordem
repassada por outra instituicdo integrante do Sistema de Distribuicdo de Titulos e
Vaores Mobiliérios, deveraregistrar a ordem cuja execucao |he tenha sido repassada:

a) em nome da instituicdo repassadora da ordem, seguida de um codigo relativo a
cada um dos clientes da institui¢ao repassadora envolvidos nas operacoes, ou;
b)  individualmente em nome de cada cliente dainstituicéo repassadora da ordem.

Artigo 5° - A nota de corretagem relativa as operagdes previstas no caput do artigo 4°
serd emitida pela ingtituicdo executante das operagdes, conforme opcdo das partes
contratantes, em nome;

a) da ingtituicdo repassadora da ordem, individualmente por cbdigo de cliente
informado, de forma a possibilitar que instituicdo repassadora da ordem emita
nota de corretagem individualmente em nome de cada um de seus clientes, ou;

b)  decadaum dos clientes dainstitui¢do repassadora.



§ 1° — A liquidacdo financeira das operagdes, conforme opgdo das partes contratantes,
serd feita entre a sociedade corretora que as executou e a instituicdo repassadora da
ordem ou diretamente com cada um dos clientes da instituicdo repassadora, ou ainda,
com outro agente de compensagéo indicado por investidor qualificado.

§ 2° - A corretora executante e a instituicdo repassadora da ordem quando da emisséo
da nota de corretagem ao cliente deverdo discriminar na nota; o valor da operacéo, o
valor da corretagem, o valor das despesas de intermediagdo e outros custos se houver.

Artigo 6° - A sociedade corretora membro executante da ordem que lhe foi repassada,
estabelecerg, dentre os Tipos de Ordens estabelecidos pela BOVESPA, quais 0s que
usaré para cumprir as ordens que |he forem cometidas pela institui¢éo repassadora.

§ 1° — Em ndo havendo estipulagdo quanto aos Tipos de Ordens a serem aceitas, a
sociedade corretora membro atendera a todas as espécies de ordens constantes de suas
Regras e Parametros de Atuagéo.

§ 2° - A sociedade corretora membro pode, a seu exclusivo critério, se recusar a
executar determinado Tipo de Ordem recebida da instituicdo repassadora.

8§ 3° - A sociedade corretora membro, caso a instituicdo repassadora ndo determine o
Tipo de Ordem a ser executada, optara, dentre os tipos existentes, aquele que melhor
atenda ao interesse da instituicéo.

Artigo 7° - A sociedade corretora membro somente podera executar ordem cometida
pela_l ir_15t~ituigéo gue a repassar caso exista contrato previamente firmado entre ela e a
instituicdo.

Artigo 8° - A presente Resolugdo entrara em vigor em 1° de janeiro de 2004, quando
ficararevogada a Resolucéo n° 291/2003-CA, de 22.07.03.

Sala das Sessdes do Conselho de Administragdo da Bolsa de Valores de S&o Paulo, em
16 de dezembro de 2003. aa) Raymundo Magliano Filho - Presidente - Eduardo Brenner
- Vice-Presidente, Afonso Arno Arnhold - Conselheiro Efetivo, Alexandre Koch Torres
de Assis — Conselheiro Suplente, Alvaro Augusto Vidigal - Conselheiro Efetivo,
Anibal César Jesus dos Santos — Conselheiro Efetivo, Antdnio Carlos Borges Camanho
- Conselheiro Suplente, Carlos Alberto da Silveira Isoldi - Conselheiro Suplente, Carlos
Duarte Caldas — Conselheiro Efetivo, Fernando Ferreira da Silva Telles - Conselheiro
Efetivo, Jodo Carlos de Magahées Lanza - Conselheiro Suplente, Morvan Figueiredo
Paula e Silva— Conselheiro Efetivo, Selmo Nissenbaum - Conselheiro Suplente, Sérgio
Machado Ddria - Conselheiro Efetivo, Thomas Ricardo Auerbach — Conselheiro
Suplente e Gilberto Mifano - Superintendente Geral.
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